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1.INTRODUCCION

:¢Qué son los CEDEARS?

Los CEDEARs (Certificado de Depésito Argentino) son
acciones de empresas del exterior que cotizan en
Argentina a través de certificados emitidos por un banco
que deposita en el exterior las acciones originales.

Es decir que, a través de este instrumento, podemos invertir
en acciones de empresas como Apple, Google, Coca Cola,
Intel, Microsoft y muchas otras mas.

Los CEDEARS han ganado mucha popularidad entre los
inversores locales en el 2018 cuando el tipo de cambio
comenzo a subir fuertemente dada la cobertura que nos
brinda. De esto Ultimo, profundizaremos mdas adelante.

Ahora quiero que te quedes con lo siguiente: cuando
estas comprando un CEDEAR es el equivalente a comprar
la accidon de una empresa.
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é¢Donde puedo comprar estos activos?

Los CEDEARS cotizan en la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires vy, para poder invertir en ellos, delbbemos hacerlo
mediante un intermediario.

Por lo tanto, tenemos dos opciones para poder invertir en
estos instrumentos: un Agente de bolsa o un banco
comercial.

A priori podriomos decir que lo mas simple es comprarlos
directomente desde nuestra cuenta bancaria, pero hay
que tener presente cudles son las diferencias de invertir en
alguna de las dos opciones.

Antes de eso, primero dejome aclararte qué es un agente
de bolsa.

Los Agentes de bolsa o Brbokers son empresas que
funcionan como intermediarios y que facilitan la
compra/venta de los activos financieros que podemos
encontrar en la bolsa de comercio en Argentina.
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Hoy en dia, a los Brokers se los conoce como "ALYCS
(Agente de liquidacion y compensaciéon) y tenemos la
posibilidad de abrir una cuenta de inversién (llamada
"cuenta comitente’) en cualquiera de ellos.

Veamos, entonces, cudles son las principales diferencias al
momento de invertir en un brdker de bolsa o un banco
comercial.

Broker Banco
Comisiones mas econémicas v X
Cotizacion en tiempo real v X
Costo de mantenimiento v v
Asesoramiento v X
Tener que transferir dinero X v
Plataforma N4 X
IEC oo 10 <o
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Veamos cada punto con mas detalle:

Comisiones:
Este es el costo que vas a estar pagando por cada vez
que compres o vendas cualquier activo financiero. Si la
inversion es pequena, puede gque no tenga demasiada
relevancia. Sin embargo, en importes elevados es un
punto a tener muy en cuenta, los brdkers ofrecen
mejores comisiones.

Cotizacion en tiempo real:
Tener la informacidon precisa es fundamental para la
toma de decisiones. Los bancos suelen brindar estos
datos con una demora de 30 minutos. Punto para el
roker.

Costo de mantenimiento:
En ambos casos, la mayoria no cobra costo de
mantenimiento de cuenta. Sin embargo, recomiendo
investigar previamente si existen costos asociados al
crear la cuenta comitente.

Asesoramiento:
Generalmente, vamos a encontrar mejor y mas
informacion con los brokers, ya que se dedican
exclusivamente a trabajar con inversiones.
1EC contscie agcom
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Transferencia de dinero:
A muchas personas no les da confiaonza o no les gusta
transferir dinero entre cuentas, por eso prefieren invertir
directaomente desde su banco comercial. Si para vos
esto no es un impedimento entonces el broker es un
mejor dmbito para invertir.

Plataforma:
Las plataformas de inversion de los brdkers son mucho
mejores y maAs intuitivas que las ofrecidas por un
lbanco comercial.

En resumen: Cualquiera de las dos opciones sirve. Ahora
bien, hay que tener en cuenta las diferencias. A mi
entender, es mucho mejor el broker para realizar nuestra
inversiones.

Te recomiendo que investigues entre los diferentes brokers
que existen en Argentina, compares prestaciones,
comisiones y servicios ofrecidos. También ten en cuenta
que podés abrir mds de una cuenta comitente.
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¢Estan regulados los CEDEARS?

Al igual que las acciones locales, las cauciones o
cualquier otro activo financiero en Argentina, los CEDEARS
estdn bajo las regulaciones locales.

En Argentina la CNV (Comisién Nacional de Valores) es el
ente encargado de controlar el mercado de capitales.
Todos los movimientos que se hagan en el mercado de
capitales van a estar controlados y registrados.

Al comprar CEDEARS de cualquier empresa, el broker emite
una orden de compra y, ad su vez, un comprobante de la
operacion que se realizd con el detalle correspondiente.

Al mismo tiempo, esta orden queda registrada en la Caja
de Valores, quien se encarga de custodiar los titulos que
se comercializan en el mercado de capitales.
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o CARACTERISTICAS

Monedas en las que se pueden adquirir

Un punto a destacar sobre estos activos es la moneda en
la cual se pueden obtener: pesos y dolares.

Los CEDEARS se pueden comprar en pesos o dllares y se
pueden vender también en pesos o en ddlares.

¢Se pueden comprar en pesos y vender en dolares? Si
¢Se pueden comprar dolares y vender en pesos? Sl
¢Se puede comprar en pesos y vender en pesos? Si
¢Se puede comprar en doélares y vender en dolares? Si

Veamos un ejemplo:

El CEDEAR de Apple lo vamos a encontrar como "AAPL".
Este es el "ticker” (nombre) del Cedear de Apple en pesos,
mientras que en doélares nos va a figurar como "AAPLD" (es
decir, con una "D" al final).

Si quisiéramos comprar en pesos y vender en dolares
deberiamos comprar "AAPL" y vender en "AAPLD".

www.iec-arg.com
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Monedas en las que se pueden adquirir

¢Te mareaste? No te hagas problema, voy a explicartelo
PASO A PASO.

Primero, se le llama "ticker” al nombre que se le asigna al
activo para identificarlo en la bolsa. Siguiendo con el
ejemplo de Apple, el nombre (ticker) es AAPL.

¢Qué es esa D" al final? La letra D" al final identifica que
es el precio de Apple al que cotiza en dolar MEP.

También te vas a encontrar un ticker que dice "AAPLC" con
una ‘C" al final. ¢Qué significa? Que es el precio al que
venderiamos si quisiéramos tener délar cable (CCL).

Para que no haya confusiones: Siempre que quieras
vender en dolares y transferirte esos ddlares a tu caja de
ahorro del banco vas a vender tus CEDEARS en dolar MEP,
es decir, con la letra 'D" al final.
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2.

Monedas en las que se pueden adquirir

Veamos un ejemplo practico:
Al momento de redactar este E-book el precio del Cedear
de Apple es de $2122.

PL 2122000 0,87%

Por otro lado, el precio de Apple en dolares es de US$13.25

AAPLD 13,250 0,76%

Es decir que si quisieras comprar 1 Cedear de Apple,
tendriamos que invertir $2122 para comprarlo y si luego 1o
vendemos en ddlares vamos a estar obteniendo US$13.25.

Haciendo la division del precio en pesos por el precio en
dolares ($2122/US$13.25) nos da como resultado el tipo
de cambio al que estariamos obteniendo los dolares.

$2122/US$13.25= $160.15 pesos

En este ejemplo estamos obteniendo ddlares a un precio
de $160,15.

IE( www.iec-arg.com
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Diferencia entre CEDEARS y Acciones locales

Un punto importante a tener en cuenta es que estamos
comparando los CEDEARS con acciones LOCALES.

No es lo mismo comprar acciones de USA que con
acciones de ARG.

El punto mas significativo es que al comprar CEDEARS
estomos ‘saliendo” del riesgo Argentina. En otras palabras,
los sucesos econdmicos, politicos, sociales o cualquier
evento que suceda en Argentina no tienen injerencia en la
variacion del precio de las acciones que representan los
Cedears.

Por el contrario, las acciones locales, van a verse
perjudicadas o beneficiadas, dependiendo del contexto
coyuntural que esté atravesando el pais.

En el afo 2018 comenz6 a verse un mercado bajista en las
acciones locales por la disparada del tipo de cambio. Esto
hizo que hasta el dia de hoy (junio 2021) los precios de las
acciones locales, medidas en dodlares, estén MUY por
debajo de sus maximos.
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Diferencia entre CEDEARS y Acciones locales

En cambio, los Cedears, tomaron mucha fuerza y fueron la
estrella entre los inversiones que buscaban rendimientos
positivos en el mercado de renta variable.

Otra diferencia notoria a tener en cuenta son los
dividendos, ya que las acciones de empresas
norteamericanas tienen politicas de dividendos mas
claras.

¢No sabes qué son los dividendos? Mds adelante hablo
sobre este tema.

Pero el punto que mas le interesa a la mayoria, es que
estos activos le permiten al inversor cubrirse de posibles
depreciaciones en el tipo de cambio. Es decir que, el
precio del ddlar influye en el precio de cotizacion de los
Cedears pero no afecta el rendimiento total cuando o
medimos en dodlares.

Ya hablaré de esto en detalle y con un ejemplo para que
se comprenda mejor.
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Liquidez de los CEDEARS

La liquidez es fundamental al momento de elegir en qué
activos vamos a estar invirtiendo. Sin  embargo,
lomentablemente muchas personas han hecho oidos
sordos a esta regla y compraron activos con poca
liquidez, de los cuales les costd mucho trabajo salir.

¢No sabes qué es la liquidez? Te lo explico.

EsS un término que vas a leer o escuchar mucho en
finanzas e inversiones y se entiende como la facilidad que
tenemos al momento de transaccionar algo.

¢Cudl es el activo mas liquido de todos? El dinero, ya que
se puede intercambiar por cualquier bien. Un ejemplo de
un bien menos liquido seria un departamento, dado que,
al querer venderlo, generalmente nos va a llevar mas
tiempo poder lograrlo y obtener el dinero de la venta.
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Liquidez de los CEDEARS

Con los Cedears pasa lo mismo: hay algunos que tienen
una muy buena liquidez y otros que no. Esto quiere decir
que Cedears como Apple mueven grandes cantidades de
dinero a diario y otros como PSXD (Phillips) no tienen
oferta ni demanda.

Realmente esto es fundamental, sobre todo si lo que se
busca es comprar en pesos y vender en dolares.

Los Cedears en dolares, por lo general, no cuentan con
una gran liquidez, salvo aquellos que son de las empresas
mMas operadas. Por ejemplo, Apple, Amazon, Facebook, etc.

En resumen, no seria recomendable operar Cedears de
empresa que tengan poca liquidez.
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Riesgos asociados.

Es hora de hablar del riesgo que conlleva invertir en estos
activos.

Si, lo sé, no es muy divertida esta parte y todos prefieren
hablar de los rendimientos que podés obtener invirtiendo.
Sin emlbargo, el riesgo es algo que existe y tenemos que
conocerlo bien.

Estos activos son de renta variable, lo caul quiere decir
que el precio fluctia todos los dias hdbiles hacia arriba o
hacia abagjo y, dependiendo de muchos factores, esas
fluctuaciones pueden ser muy elevadas.

El caso mds critico en los dltimos tiempos fue en marzo
del 2020 cuando el mercado accionario comenzé un
fuerte recorrido bajista ante la incertidumbre que provoco
el COVID en el mundo. En aquel momento, las acciones
llegaron a coer mdas de 30% en dbolares en pocas
semanas. Realmente fue una caida muy fuerte y con
mucha velocidad que dejo a mdas de uno con mds dudas
que certezas.
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Riesgos asociados

Eventos como el mencionado anteriormente no son
recurrentes en el dia a dia del mercado pero tenemos que
saber que existen y que nos puede tocar en cualquier
momento.

Las inversiones de renta variable nos permiten obtener
rendimientos muy atractivos. No obstante, a la vez
conlleva riesgos implicitos mdas altos en comparacion con
otros instrumentos como los bonos, FCI de renta fija, plazo
fijos, letras del tesoro, etc.

El riesgo es medido por la volatilidad que tiene cada
activo. Esto ultimo hace referencia a la dispersidon que
puede llegar a tener el precio en un determinado tiempo.

Los Cedears de empresas tecnoldgicas tienen una
volatilidad mayor que empresas de consumo COMO
Walmart o Coca Cola.
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Rentabilidad

Ahora que conoces |os riesgos de invertir en estos activos,
es hora de ver la rentabilidad que tienen.

¢COmo se gana dinero invirtiendo en CEDEARS?

De dos maneras:
1) Por diferencia entre el precio de compra y el precio
de venta
2) Por el cobro de dividendos

Como ya sabes, los Cedears representan acciones de
empresas. Los precios de las acciones varian dia a dia
mediante oferta y demanda.

En el mercado vamos a encontrar inversores que estdn
queriendo vender y otros que quieren comprar.
Dependiendo de cudl de estos dos grupos tenga mas
‘fuerza” el mercado serd alcista o bajista.
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Rentabilidad

Cuando me refiero a ‘fuerza’, estoy hablando si hay mas
demanda o mas oferta. Los precios van a subir o bajar
dependiendo de cuantas personas estén dispuestas a
pagar por ese activo en un determinado precio.

Por ejemplo, el Cedear X' vale $1000 cada uno. ¢Qué
tendria que pasar para que subiera de precio?

Tendria que haber inversores (demandantes) dispuestos
a pagar mdas de $1000 pesos e inversores que estén
dispuestos a venderlo (oferentes) al precio que se ofrece
(mas de $1000).

Cuantas mds personas estén dispuestas a pagar precios
mas altos del Cedear entonces veremos que el precio
sube. Por el contrario, si hay mucha gente queriendo
vender a precios mdas bajos, veremos el precio caer.
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Rentabilidad

La gran mayoria de los inversores lo que intentan hacer es
aprovechar estos movimientos de precios para obtener
una buena rentabilidad.

Siguiendo con el ejemplo anterior, si compramos el
Cedear de la empresa X' a $1000 pesos vy, luego de 3
meses, ahora en el mercado vale $1500 pesos podriamos
venderlo obteniendo una ganancia del 50% en nuestra
inversion.

La segunda forma es mediante dividendos. Los dividendos
son distribuciones de ganancias que obtuvo la empresa
entre sus accionistas. Cuando la empresa tiene balances
positivos y obtuvo una rentabilidad en el periodo, puede
optar por distribuir una parte de esa ganancia entre los
accionistas.

Al comprar un Cedear se obtiene este derecho, por lo que,
si la empresa decide pagar dividendos, en nuestra cuenta
comitente se acreditardn los mismos.
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Dividendos

La cantidad de dinero que se recibe por dividendos va a
depender de cuantos Cedears tengamos y cuanto es lo
que la empresa distribuye.

Supongamos que la empresa paga $1 dolar por accion vy
nosotros tenemos el equivalente a 100 acciones, entonces
cobraremos $100 dolares de dividendos.

Un dato no menor, es que los dividendos se cobran en
moneda durq, (es decir, en dc’)lores) y se acreditan
automdaticamente en nuestra cuenta. No importa si los
Cedears fueron comprando en pesos, los dividendos
igualmente se cobran en ddlares.

Los Cedears tienen algo que se llama ‘ratio de conversion®.
Este ratio es la cantidod de Cedears que debemos
comprar para tener el equivalente a 1 accion.

www.iec-arg.com
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Ratio de conversion

Voy a darte un ejemplo prdctico para que esto se
comprenda a la perfeccidon porque es importante saberlo.

Apple tiene un ratio de conversion de 10:1. Esto quiere decir
que para poder tener el equivalente a 1 accidon de Apple,
necesitamos comprar 10 Cedears de la empresa.

En este momento el Cedear de Apple cotiza a $2132 pesos.
Por lo tanto, si quisiéramos tener el equivalente a 1 accidon
deberiomos comprar 10 Cedears.

Nuestra inversion quedaria de la siguiente manera:
10x$2132= $21320 pesos.

Anteriormente, para poder invertir en cualquier empresa
habiao que comprar la cantidad exacta del ratio. Sin
embargo, esto se modificd y ahora se puede comprar de
a 1 Cedear sin la necesidad de respetar ese ratio.
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Ratio de conversion

Hay que tener presente que, si no llegamos a tener el ratio
completo, entonces tampoco vamos a cobrar el dividendo
completo cuando la empresa lo pague.

En el ejemplo anterior utilicé un dividendo de $1 ddlar por
accion pero, si en vez de tener 10 cedears de Apple,
tuvieraomos b, entonces cobrariamos Ila mitad del
dividendo a pagar.

La realidad es que armar una cartera de inversion en base
a los dividendos que vamos a cobrar en el futuro requiere
de un capital MUY grande. Para que el pago de dividendos
sea un ingreso pasivo considerablemente bueno vamos a
necesitar tener una cantidad bastante grande de dinero
invertido.

No delbemos tomar esto como algo desalentador. Al
contrario, ese capital lo tenemos que ir acumulando a lo
largo de los anos. La mejor forma de invertir en activos de
renta variable es planificando a largo plazo.
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Tipo de cambio

Para cerrar con el tema de rentabilidad delbemos hablar
sobre el tipo de cambio. Los Cedears son un instrumento
que nos permite invertir nuestros pesos y cubrirnos de
posibles depreciaciones del tipo de cambio (que el délar
suba).

Esto fue lo que en 2018/2019 hizo que los pusiera en la
mira de todos los inversores como una opcidon muy
interesante para incluir en las carteras de inversion.

El precio un de Cedear en pesos se mueve por dos
variables: el precio de la accidon que representa y el tipo
de cambio. Veamos un ejemplo.

Supongamos que estamos nuevamente en los 90"y que 1
peso vale lo mismo que 1 dolar. Por otro lado, para hacer
facil el ejemplo, vamos a suponer que las acciones de
Apple en la bolsa de USA valen $1 ddolar y que el ratio de
conversion es I:1.
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Tipo de cambio

Entonces nuestro ejemplo queda de la siguiente manera:

Ratio Apple: 1:1

Valor accion: US$I
Valor Cedear: $1
Dolar/pesos: US$1/$1

Con estos supuestos, si modificamos el valor de la accidon
de Apple y ahora pasa a vale $2 dolar la accidon ¢Qué
sucede con el valor del Cedear?

En ese caso, si todas las demds variables se mantienen
iguales, el valor del Cedear sube también a $2 pesos.

Ahora supongamos que, en vez de cambiar el valor de la
accion, varia el tipo de cambio y ahora necesitomos $2
pesos para poder tener US$1. s Qué sucede con el valor del
Cedear ahora?
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Tipo de cambio

Nuevamente, si  mantenemos las demdas variables
inmaoviles, ahora vamos a ver que el precio del Cedear
sube a $2 pesos ¢Por qué sube el precio en pesos si la
accion sigue valiendo lo mismo en USA?

Porque ahora lo que se modificod fue el tipo de cambio vy
los Cedears también ajustan su precio si esa variable se
modifica. En consecuencia, podemos observar que si el
precio de la accidon original en la bolsa de USA no se
mueve pero el tipo de cambio sube, vamos a ver una
apreciacion también en el precio de nuestros Cedears en
pesos.

No me odies pero voy a complicar un poco mads el
ejemplo.

¢Qué pasaria si el tipo de cambio sube pero la accién
original cae?

¢Y si la accidon sube y el tipo de cambio sube?

J¢Y si caen las dos cosas?
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Tipo de cambio

Vamos de a poco, parece complejo pero no lo es tanto
cuando se entiende la [6gica.

-El tipo de cambio sube pero la accién cae:
Ratio Apple: 1:1

Valor accién: $0.95 (cae Apple -5%)

Valor Cedear: ¢?

Délar/pesos: $1/$12 (sube 20%)

En este caso la accidn de Apple en la bolsa norteamericana
cae un -5%. A primera vista el precio del Cedear en
Argentina deberia caer en Ia misma cuantia, pero esto no
sucede asi ya que tenemos una depreciacion del peso.

En este caso, absorbiendo la perdida del -5% por la caida de
la accidon y subiendo 20% por la depreciacion del peso, el
precio del Cedear en pesos quedaria en aproximadamente
$1.15 pesos.

En la prdctica esta, cuenta no es 100% exacta porque -
recordemos- los precios se mueven minuto a minuto.
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Tipo de cambio

En los otros dos ejemplos el resultado es mdas facil de anticipar.

Si el precio de la accidon sube y también sube el tipo de cambio
entonces este serd un doble efecto y veremos subir mucho el
precio del cedear en pesos.

Si el precio de la accidén cae y también baja el tipo de cambio,
entonces veremos caer fuertemente el precio en pesos ya que
ambas variables lo empujan hacia abajo.

Para resumir estos efectos:

Si la accioén sube y el dolar sube: Cedear 1\

Si la accién cae y el dblar cae: Cedear \l/

Si la accidon no se mueve y el dolar sube: Cedear 1\

Si la accidon no se mueve y el dblar cae: Cedear \l/

Si la accidén sube pero el délar cae en una mayor cuantia:
Cedeor\l'

Si la accion cae pero el dolar sube en una mayor cuantia:
Cedear

Lo mdas importante de todo esto es saber que las depreciaciones
de la moneda (del peso) no nos afectardn negativamente en el
rendimiento final medido en ddlares de nuestros Cedears.
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e DEL DICHO AL HECHO

¢Con cudanto dinero se puede comenzar?

Gracias a las modificaciones que se efectuaron hace
relativamente poco tiempo, el dinero necesario para
invertir en los Cedears es bastante bajo. No obstante ello,
va a depender del valor que tenga cada empresa.

Siguiendo con el ejemplo de Apple, se necesitan por lo
menos $2132 para poder estar invirtiendo en esta
empresa. El importe minimo va a estar condicionado por
el valor que tenga el cedear de la empresa que queramos
comprar.

Si lo comparamos con el precio de acciones de empresas
Argentinas, puede que sea mas elevado. Esto es 16gico si
tenemos en cuenta el tamano de las empresas, la
capitalizacidn de mercado y otros conceptos que hacen al
precio de las acciones.
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¢Como leer el panel de cotizacion?

Ahora que ya sabes como funciona este instrumento de
inversion y sus caracteristicas principales, voy a mostrarte
como ‘leer’ el panel de cotizacion. En este caso voy a
utilizar el panel de cotizacidon de la pdgina de BullMarket
Brokers (puede diferir un poco de la pantalla de otros
brokers pero no demasiado).

1 2 3 4

Precio A.
AAPL 2.147 5300 0,16% 2.144 000
AAPLE 2,144,000 - 2.144,000
AAPLC 12,930 = 12950
AAPLD 13,300 -0,73% 13,600

1) El ticker es un codigo especifico que se le asigna al activo para identificarlo. En
este caso de la empresa Apple.

2) Es el precio al cual estd cotizando en este momento el Cedear de la empresa

3) Es la variacién porcentual que tuvo el precio del Cedear en el dia

4) Es el precio que tuvo al cierre del dia anterior.
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¢Como leer el panel de cotizacion?

Inmediatamente a la derecha vamos a encontrar otra parte
del panel de cotizacion que es MUY importante: La caja de
puntas.

En lao caja de puntas vamos a encontrar la oferta y la
demanda del activo.

Tip: Si vemos que hay mucha oferta o demanda podemos
llegar a anticipar para donde ird el precio ese dia.

1 2 3 4

300 1.58
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1) Cantidad de Cedears que se pretenden comprar.
2) Precio al que se quieren comprar esos 251 Cedears.
3) Precio al que se quieren vender los 18 Cedears.

4) Cantidad de Cedears que se quieren vender.
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¢Como comprar?

Veamos ahora como poder hacer una compra de cualquier
Cedear. Para esto iremos a la parte de "operar” y
cargaremos una orden.

Ordenes

BYMA FCI LICITACIONES ROFEX CAUCION
o - -

COMPRA VENTA

# Comitente

| |
I Sl'mbolol
|

Simbolo

Cantidad Cantidad |

Tipo de Orden I Limite v I

Precio I Preciol

Importe I Importe I

Validez Oferta I Por el Dia v I

oONOUBbAhWN=

Plazo I 48hs I

l) El nUmero de nuestra cuenta comitente.

2) Acd pondremos el nombre del ticker que queremos comprar.

3) La cantidad de Cedears que queremos comprar.

4) "Limite” significa que la orden se ejecutard al precio que indiquemos.

5) Aqui cargamos el precio al que deseamos comprar.

6) Esta casilla se completa automdticamente al cargar la cantidad y el precio.

7) En validez de la oferta vamos a dejarlo en "por el dia”. Eso quiere decir que esta
orden solo es valida para el dia que se estd cargando.

8) El plazo de liquidacion.
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¢Como comprar?

Como figura en el recuadro a continuacion quedaria Ia
pantalla antes de enviar la orden de compra. Solo restaria
tocar el botdén ‘Enviar’ y la orden ya estard cargada. Si
queremos que la orden efectivamente se ejecute siempre es
bueno poner directamente el precio que ofrece la parte
vendedora.

o - -
COMPRA WENTA

# Comitente

Simbolo AAMPL
Cantidad 10
Tipo de Orden Limite o

Precio $2.137
Importe $21.370
Validez Oferta Por el Dia v

Plazo 48hs W

IEC www.iec-arg.com
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¢Como vender?

El proceso es exactamente el mismo pero a la inversa.
Debemos completar los mismos campos que antes, poniendo
la cantidad que queremos vender y el precio.

Es importante aclarar que no hace falta vender el total de los
Cedears que tengamos en nuestra cartera de inversion.

Es decir, si nosotros compramos 100 Cedears de Apple y el dia
de manana queremos vender solamente 30, lo podemos
hacer.

Lo que no podemos hacer es vender una cantidad mayor a la
que poseemos. En este supuesto, si cargamos mal la orden, la
pdgina deberia automdaticamente advertirnos del error o
directamente rechazar la orden.

Siempre es recomendable chequear dos veces la orden antes
de ‘enviarla® para revisar que todos los datos, precios o
cantidades sean correctas.

Por dltimo, la mayoria de los brbkers tienen videos tutoriales
de coOmo utilizar sus pdginas. Por o que, si no tenés
experiencia, es aconsejable que previamente los mires.
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¢Como estimar el rendimiento?

Para estimar el rendimiento que podemos obtener con un
Cedear lo mas facil es mirar un poco hacia atrds y ver cudles
fueron los rendimientos historicos de los anos previos.

Si bien los rendimientos historicos no son ninguna garantia de
que se vayan a repetir en el futuro, son una guia del
crecimiento que fue teniendo las acciones de la empresa que
vamos a estar comprando.

Supongamos que las acciones de Apple tuvieron un
crecimiento del 25% en 2018, 35% en 2019 y 40% en 2020. Con
estos datos podriomos estimar que tiene un rendimiento
promedio anual superior al 30%.

¢Entonces vamos a estar ganando un  30%? No
necesariomente. Podriamos ganar mds o, quizds, si a la
empresa no le va bien, hasta podriamos tener un rendimiento
negativo. Sin embargo, al menos ya sabemos cudl es el
crecimiento promedio que tiene esta compania.

Las inversiones de renta variable tienen la particularidad de
que el inversor, cuando invierte su dinero, no tiene ninguna
garantia de que va a obtener un rédito.

IE( - www.iec-arg.com
Inverti en conocimiento contacto@iec-arg.com



¢Como estimar el rendimiento?

Hay muchas mds formas de poder estimar cudl va a ser el
rendimiento que puede llegar a tener una empresa. Por
ejemplo, utilizando los estados contables para analizar las
rentabilidades (o no) que obtiene en cada trimestre. Otra
manera es, verificar ciertos ratios financieros o hasta hacer un
andlisis de los grdaficos buscando patrones que puedan
repetirse en el futuro.

Recordemos que para este tipo de inversiones o mejor es
mirar siempre a largo plazo e invertir en empresas solidas,

Rendimientos anuales 2020 en pesos:

Apple: +271.80%
Mercadolibre: +450%
Amazon: +275%
Coca Cola: +91%
Walt Disney: +153%
Barrick Gold: +164%
Facebook: +153%
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¢Como calculo los rendimientos?

El cdlculo del rendimiento es bastante simple. Lo que debemos
hacer es tomar el precio actual y el precio al que se compro
el Cedear para poder obtener el resultado.

Ejemplo:

Compra del Cedear "X": $1000
Precio actual del Cedear "X": $1650

Rendimiento= (1650/1000)-1=0.65=65%

Este resultado (65%) es el rendimiento que obtuvimos en
pesos. ¢Qué pasa si quiero saber cuanto gané en dolares?

Reemplazamos los precios en pesos por valores expresados
en dolares y efectuamos la misma operacion. Para poder
realizar esto, debbemos conocer el tipo de cambio en ambos
momentos.
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¢Como calculo los rendimientos?

Continuando con el ejemplo anterior. Vamos a suponer que el
tipo de cambio al momento de la compra era de $150 y que
al dia de hoy es de $165.

Los valores del Cedear expresados en dolares entonces son:

Compra del Cedear "X": US$6.66
Precio actual del Cedear "X": US$10

Rendimiento= (10/6.66)-1=0.5015=50.15%

El rendimiento en ddlares es, en este ejemplo, de un 50.15%.
Siempre debemos saber cudl es el rendimiento real
(descontando depreciaciones) que obtenemos, ya que los
rendimientos en pesos a veces pueden ser enganosos.

Si, por ejemplo, un plazo fijo dio una rentabilidad del 30% anual
pero, la suba del ddlar fue del 50%, entonces estariamos
perdiendo poder adquisitivo frente al dolar.
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Unas palabras finales

Si llegaste hasta el final de este E-book tengo dos cosas para
decirte: GRACIAS y te felicito.

Gracias por haber tomado un rato de tu tiempo en leer este
E-book. La verdad es que me gustd mucho hacerlo y quise
abarcar lo mayor parte de las cosas que se pueden explicar
sobre estos instrumentos. Espero haber despejado dudas y
dar claridad en aquellos detalles que, a veces, parecen muy
engorrosos.

También queria felicitarte. Al descargar este contenido e ir en
busca de mds y nuevos conocimientos siempre es un motivo
de festejo.

Cuando uno comienza a comprender como funcionan las
COsas es, realmente, muy gratificante.

Te aliento a que sigas aprendiendo, a que sigas investigando
y a poner en practica todo lo que fuiste viendo.

En nuestra pdgina web vas a poder encontrar mds contenido.
Tenemos un KIT de guias y una Masterclass gratuita para vos.

Gracias nuevamente.

Gonzalo Pagura
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